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Polo Macro  2.9295929  0.85% 2.13% 10.83% 19.29%  31.70%  50.14% 192.96% 61.4 MM 71.0 MM
CDI 0.65% 2.27% 8.06%  11.56%  27.33% 43.33% 121.87%
% CDI 131% 94% 134% 167% 116% 116% 158%

Revisdo do 3° trimestre

O terceiro trimestre foi um periodo de boas noticias. As principais economias do mundo estdo crescendo em sincronia, com
desemprego em queda ou j& em niveis historicamente baixos, permitindo que seus Bancos Centrais reduzam o uso de politicas
monetarias mais acomodaticias, e comecem, em alguns casos como o dos Estados Unidos, a retirada de tais estimulos para evitar um
possivel superaquecimento no futuro proximo.

Isso nos leva a um momento marcado por crescimento econémico e condigdes monetarias ainda frouxas. S&o dois os principais efeitos
destas condigOes: o reforco do atual ciclo de crescimento econdmico, e uma redugdo na probabilidade de eventos disruptivos nas
principais economias do mundo, causada pelo aumento do bem-estar da populagdo. Este cenario é positivo para os pregos dos
principais ativos globais, especialmente bolsas, em um primeiro momento, e claramente negativo, em um futuro proximo, para os titulos
de renda fixa.
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Algumas questdes, no entanto, se mantém em aberto: i) a elevagdo mais lenta que o esperado da inflagdo; ii) a possivel troca do
Presidente do FED, e os potenciais impactos desta mudanga na politica monetaria dos Estados Unidos, iii) a possivel deterioragéo nas
relacdes entre Estados Unidos e China, em fungdo das provocagdes Norte-Coreanas, iv) as consequéncias na Europa da evolugéo
politica nos quatro principais paises do bloco e v) os desenvolvimentos posteriores ao congresso quinquenal do Partido Comunista
Chinés.

A viséo da Polo Capital é que cada um destes riscos tem dano potencial limitado justamente pela melhora econdmica global.
Independente de quem esteja a frente do FED, o cenério mais provavel € a continuagao do ritmo cauteloso de aperto monetario, para
evitar qualquer disrupgdo do crescimento; Estados Unidos e China tém atuado de forma coordenada nas sangdes ao regime de
Pyongyang; a melhora econdmica na Europa reduz a chance de crescimento de movimentos eurocéticos; e o crescimento das
economias desenvolvidas diminui os riscos de uma desaceleragdo brusca na China, apesar dos niveis mais altos de alavancagem.

Por outro lado, ha riscos positivos, como a Tax Plan anunciada recentemente pelo presidente Donald Trump e as baixas expectativas
do mercado em relagé@o a implementacdo de uma agenda positiva nos EUA. Esta visdo mais otimista com o cenério global norteia
nossas posicdes mais compradas em ativos de risco.

Este material tem o tnico propésito de divulgar i des e dar éncia a gestéo pela Polo Capital, no deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobilidrio e ndo constitui o prospecto previsto na Instrugédo CVM
409 ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia
de rentabilidade futura. Para a avaliagéo da do fundo de i i uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A data de conversao de cotas dos fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a
data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam égias com derivativos como parte int de sua politica de investimento. Tais estrateglas da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas supenores ao capital aplicado e a conseqiente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento ao aplicar os seus recursos. A Polo Capital ndo se iliza pela publicagdo acidental de il des incorretas, nem por decisGes de investimento tomadas com base neste material.
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No Brasil, o trimestre foi marcado pela recuperagéo politica do governo e por surpresas positivas recorrentes no campo inflacionario e
no crescimento prospectivo da economia . Embora ainda haja o risco de um acidente politico, devido ao desgaste gerado pelas
dendncias do Ministério Publico, o mercado ja trabalha com uma probabilidade baixa de aprovagéo de reformas relevantes até o final
do mandato, e assume uma probabilidade mais alta de uma elei¢do positiva em 2018.

IPCA: expectativa do mercado para 2018
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A Polo Capital espera uma atividade mais forte em 2018, e dada a grande capacidade ociosa ainda existente, uma inflagéo ainda baixa,
0 que norteia as posigdes aplicadas em juro na parte curta da curva. Apesar dessa combinagédo de atividade e juros desenharem um
cenario melhor para arrecadacéo do governo, os problemas fiscais, mencionados na ultima carta, continuam presentes a espera de
reformas significativas.

Com relagéo a elei¢do presidencial, ainda parece muito cedo para atribuir probabilidades aos cenarios, devido, inclusive, a incerteza
com relagao a quem serdo os candidatos. O que se pode dizer é que o desempenho nas eleicdes de 2016 e a gravidade da crise que
assolou o pais parecem apontar para um resultado mais favoravel em relagdo a manutengao de uma agenda econémica pré-mercado.

Este material tem o tnico propésito de divulgar i des e dar éncia a gestéo pela Polo Capital, néo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e ndo constitui o prospecto previsto na Instrugédo CVM
409 ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia
de rentabilidade futura. Para a avaliagéo da do fundo de i i uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A data de conversao de cotas dos fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a
data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam égias com derivativos como parte int de sua politica de investimento. Tais estratégias, da foma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiiente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento ao aplicar os seus recursos. A Polo Capital ndo se iliza pela publicagdo acidental de il des incorretas, nem por decisGes de investimento tomadas com base neste material.
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Como ultimo topico desta carta, é oportuno mencionar os paises centro-europeus, que hoje representam uma parcela nao desprezivel
do book de moedas do fundo. Desde a ades&o a Unido Europeia em 2004, que permitiu um acesso mais direto ao mercado europeu,
0s paises conhecidos como grupo de Visegrad (Republica Tcheca, Eslovaquia, Hungria e Polénia) receberam um importante fluxo de
investimento direto, proveniente principalmente de empresas da Europa Ocidental, e conseguiram importante melhora de governanga,
como pode ser visto pelos indicadores do Banco Mundial. Esses trés fatos permitiram a integracdo dessa regido na cadeia de
suprimento da Unido Europeia e em particular da Alemanha.

Hoje esses paises convivem com uma situagdo econdmica confortdvel na qual temos, simultaneamente: i) o principal parceiro,
Alemanha, crescendo em ritmo acelerado, acima do potencial, e portanto com necessidade de exportar parte da cadeia produtiva, i)
melhor competitividade do que os paises da zona do Euro nos setores de maior importancia para essas economias (principalmente
industria, em especial no setor automobilistico) iii) boa competitividade vis-a-vis paises manufatureiros asiaticos, o que permitiu ganho
de uma fatia do mercado global; iv) aceleragéo da absorgéo de fundos europeus, que tem como objetivo a promocao da integracao
regional e a aceleragao da convergéncia econémica entre os paises.

Esses fatores permitiram crescimento econémico acima do potencial, com uma reducdo acelerada da ociosidade, 0 que esperamos
que leve a moedas locais mais fortes (com excecdo da Eslovaquia, que pertence a zona do Euro) no curto e médio prazo.

Atenciosamente,

Polo Capital

Este material tem o tnico propésito de divulgar i des e dar éncia a gestéo pela Polo Capital, no deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobilidrio e ndo constitui o prospecto previsto na Instrugédo CVM
409 ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia
de rentabilidade futura. Para a avaliagéo da do fundo de i i uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A data de conversao de cotas dos fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a
data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam égias com derivativos como parte int de sua politica de investimento. Tais estrateglas da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas supenores ao capital aplicado e a conseqiente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento ao aplicar os seus recursos. A Polo Capital ndo se iliza pela publicagdo acidental de il des incorretas, nem por decisGes de investimento tomadas com base neste material.
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Inicio do fundo: 29 de dezembro de
2009

Objetivo de fundo: Alcancar
retornos  superiores ao  CDI
(Certificado de Deposito Bancario).
Puablico alvo: Investidores, que
buscam retornos superiores ao CDI
no longo prazo.

Categoria ANBIMA:
multimercado multiestratégia

Taxa de Administragéo: 2,0% a.a.

Taxa de Performance: 20% do que
exceder ao CDI, paga anualmente
ou no resgate das cotas.

Taxa de Saida: Solicitacdes de
resgate agendadas com menos de
30 dias de antecedéncia séo sujeitas
a taxa de saida de 10% sobre o
valor resgatado.

Conversao da cota no resgate: No
dia da solicitag&o.

Data de pagamento do resgate
com taxa de saida: 1° dia util apds
a solicitagéo de resgate.

Fundo

Data de pagamento do resgate
sem taxa de saida: D+30 apoés a
solicitagéo de resgate.

Inicio do Polo Macro FIM: 29-Dez-
2009

Gestor: Polo Capital Gestdo de
Recursos Ltda.

Av. Ataulfo de Paiva 204, 10° Leblon
-RJ

T. 5521.3205-9800

F. 5521.3205-9899

Administrador e Distribuidor: BNY
Mellon Servigos Financeiros DTVM
S/A CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av.Presidente  Wilson, 231, 11°
andar Centro, Rio de Janeiro - RJ
20030-905

www.bnymellon.com.br/sf
T.5521.3974-4600
F.5521.3974-4501

Auditor Independente:
KPMG Auditores Independentes
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Este material tem o tnico propésito de divulgar i

capital management

Cota Més  Trimestre YTD 12 24 36 meses D.e s'd-e ° PL mefho
meses meses inicio 12m
Fundo 2.9295929 0.85% 2.13% 10.83% 19.29% 31.70% 50.14% 192.96% 61.4 MM
CDI 0.65% 2.21% 8.06% 11.56% 27.33% 43.33% 121.87%
% CDI 131% 94% 134% 167% 116% 116% 158%
* Média aritmética da soma do PL apurado no ultimo dia util de cada més,. ** Patrimonio liquido em R$ milhdes.
Performance Acumulada
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

2009 0,04%  0,04%
2010 0,88% 2,00% 1,04%  -0,20%  1,86% 0,23% 0,99% 0,96% 0,34% 1,10% 0,95% 158%  12,36%
2011 0,56% 1,95% 1,79% 0,87% 2,48% 0,90% 0,81% 2,22% 2,32% 1,26%  -1,02%  129%  16,53%
2012 1,73% 1,46% 3,17% 1,38% 0,08% 1,50% 1,17% 2,32% 2,10% 0,87% 1,17% 321%  22,09%
2013 1,57%  -0,13%  1,31% 1,68% 214%  -310%  2,01% 0,47% 0,11% 1,64% 194%  210%  12.27%
2014 -023%  0,58% 0,58% 0.88% 1.76%  -0.80%  1.98% 1.37% 228%  -0.96%  041% 152%  9.71%
2015 2.50% 1.33% 137%  -1.31%  2.88%  -060%  528%  0.80% 0.14% 251%  1.87%  0.18%  18.14%
2016 0.03%  -045%  -1.04%  0.96% 279%  -050%  1.21% 1.52% 0.94% 0.84% 389%  2.74%  13.59%
2017 1.47% 1.40% 1.10% 0.67% 2.01% 1.59% 1.11% 0.15% 0.85% 10.83%

Contribuigéo % da alocagéo de Contribuigéo no % da alocagéo de risco

Desempenho do Fundo

no més (bps)

risco (média no més)

trimestre (bps)

(média no trimestre)

Estratégias Direcionais 20 40.49% -59 42.93%

Estratégias de Valor Relativo 34 59.51% 133 57.07%

Custos 29 -67

Caixa 59 206

Total 85 100.00% 213 100.00%
Contribuigdo % da alocagéo de Contribuigdo no % da alocagdo de risco

Estratégias Direcionais

no més (bps)

risco (média no més)

trimestre (bps)

(média no trimestre)

Pré Direcional 50 19.46% 138 16.87%
Moedas -13 2.25% -118 11.83%
Moedas ex- Real 21 3.31% -30 2.51%
Bolsa Macro 9 9.38% -30 3.76%
Juros ex-Brasil 14 6.08% -26 6.70%
Inflag&o Direcional 0 0.00% 0 0.00%
Hedge 0 0.00% 7 1.27%
Total 20 40.49% -59 42.93%
Contribuigdo % da alocagéo de Contribuigdo no % da alocagdo de risco

Estratégias de Valor Relativo

no més (bps)

risco (média no més)

trimestre (bps)

(média no trimestre)

Pré Inclinagao -35 52.51% 9 50.22%
Inter-Mercados 2 0.08% -2 0.02%
Risk Arbitrage 0 0.00% 0 0.00%
Bolsa 72 6.92% 144 6.83%
Total 34 59.51% 133 75.07%
Informagdes Complementares

Volatilidade no més (anualizada) 3.11%

Volatilidade no trimestre (anualizada) 3.07%

Volatilidade desde o inicio (anualizada) 4.74%

Utilizago média do limite de stress no 50.96%

més

ia & gestdo

pela Polo Capital, néo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e ndo constitui o prospecto previsto na Instrugédo CVM

409 ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia

de rentabilidade futura. Para a avaliagéo da

do fundo de i
data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam

jias com

como parte int

uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A data de conversao de cotas dos fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a
é ivati de sua politica de investimento. Tais estratégias, da foma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqtiente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de

investimento ao aplicar os seus recursos. A Polo Capital ndo se

&0 acidental de i

pela

des incorretas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste material.
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Dez  Ano %CDI‘
2009 : : : : : : : - - © O 0.04% | 0.04%  67%

- - - - - - - - - 0.07% | 0.07%
p L0 0.88% 2.00% 1.04% -0.20% 1.86% 0.23% 0.99% 0.96% 0.34% 1.10% 0.95% 1.58% | 12.36% 127%
(b 0.66% 0.59% 0.76% 0.66% 0.75% 0.79% 0.86% 0.89% 0.84% 0.81% 0.81% 0.93% | 9.74%
pLIER 0.56% 1.95% 1.79% 0.87% 248% 090% 0.81% 222% 232% 1.26% -1.02% 1.29% | 16.53%  143%
(obJBN 0.86% 084% 092% 0.84% 099% 095% 097% 1.07% 094% 0.88% 0.86% 091% | 11.59%
p LVl 1.73% 1.46% 317% 1.38% 0.08% 1.50% 1.17% 232% 210% 0.87% 1.17% 3.21% | 22.09%  263%
(ebJlN 0.89% 0.74% 081% 0.70% 0.73% 0.64% 068% 0.69% 054% 0.61% 054% 053% | 8.41%
pLIER 1.57% -013% 1.31% 0.00% 2.14% -3.10% 2.01% 0.47% 0.11% 1.64% 1.94% 2.10% | 1227%  152%
(b 0.59% 048% 054% 0.60% 058% 059% 0.71% 0.69% 0.70% 0.80% 0.71% 0.78% | 8.05%
LI -0.23% 058% 0.58% 0.88% 1.76% -0.80% 1.98% 1.37% 2.28% -0.96% 0.41% 1.52% | 9.71% 90%
(ObJBN 0.84% 0.78% 0.76% 0.81% 0.86% 0.82% 094% 0.86% 0.90% 0.94% 0.84% 0.95% | 10.81%
p LI 2.50% 1.33% 1.37% -1.31% 2.88% -0.60% 528% 0.80% 0.14% 251% 1.87% 0.18% | 18.14% 137%
(ob] I 093% 0.82% 1.03% 0.95% 0.98% 1.06% 1.18% 1.11% 111% 111% 1.06% 1.16% | 13.23%
LIl 0.03% -045% -1.04% 0.96% 2.79% -0,50% 1.21% 1.52% 0.94% 0,84% 3,89% 2,74% | 13,59%  97%
(b 1.06% 1.00% 1.16% 1.05% 1.11% 116% 1.11% 121% 111% 1,05% 1,04% 1,12% | 14,00%

LIV 1.47% 1.40% 1.10% 0.67% 2.01% 159% 1.11% 0.15% 0.85% 10.83%  134%
(b 1.09% 087% 1.05% 079% 093% 081% 0.80% 0.80% 0.65% 8.06%

Data para a proxima aplicacao: Aberto

Horario para movimentagao: 14h00

Aplicacao inicial: R$ 50 mil

Saldo minimo: R$ 25 mil

Movimenta¢ao minima: R$ 25 mil

Converséo para aplicacao: d+0

Conversao para resgate com taxa de . T

L mesmo dia da solicitacéo

saida:

anversao para resgate sem taxa de d + 30 da solicitago

saida

Liquidacao do resgate: d + 1 da conversao

solicitagbes de resgate agendadas com menos de 60 dias de antecedéncia sao sujeitas a
taxa de saida de 10% sobre o valor resgatado

2.0% aa. , podendo atingir no maximo 3.0%aa computados eventuais investimentos em
outros fundos

Taxa de saida:

Taxa de administragdo:

Taxa de performance: 20% do que exceder ao CDI, paga anualmente ou no resgate das cotas
Categoria ANBIMA: Fundo multimercado macro
Tipo de fundo: Fundo de investimento multimercado

Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas

Este fundo esta autorizado a realizar aplicagbes em ativos financeiros no exterior.

Néo héa garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA

Este material tem o tnico propésito de divulgar i des e dar éncia a gestéo pela Polo Capital, néo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e ndo constitui o prospecto previsto na Instrugao CVM
409 ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia
de rentabilidade futura. Para a avaliagéo da do fundo de i i uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. A data de converséo de cotas dos fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a
data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam égias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqtiente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento ao aplicar os seus recursos. A Polo Capital ndo se iliza pela publicagao acidental de i oes incorretas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste material.




