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JUNHO TRIMESTRE 2020 12 MESES 24 MESES INicIO
FUNDO 8.97% 33.42% -7.03% 7.50% 14.33% 762%
%CDI n/a 4633.49% n/a 140.06% 93.64% 316%

Revisao do 2° trimestre

O Polo Long Bias teve um desempenho de +33.42% ao longo do segundo trimestre de 2020. Os
destaques positivos foram os setores de Varejo (+1361bps), Alimentos, Bebidas e Consumo (+694bps) e

Telecom (+421bps). Como vetor negativo, o destaque foi o setor de Siderurgia (-81bps).
Comentarios da Gestao

Como ja destacamos na carta do 1° tri20 , com a crise do Covid 19 e o impacto no valor dos ativos,
tracamos diferentes simulacdes para precificar o que estava implico no valor das empresas e a queda nos
parecia excessiva sob diversos aspectos. Mesmo utilizando premissas conservadoras de queda de receita e
aumento de custo de capital, a queda "justa” das companhias deveria ser bastante inferior a queda até
entdo precificada. Portanto, iniciamos o 2° trimestre com uma exposi¢do liquida de 95%, ou seja,

refletindo uma visdo otimista.

A partir de meados de abril iniciamos um movimento de redugdo de exposicao liquida do fundo,
seja pela maturacdo de apostas direcionais ou por aumentar algumas posi¢des vendidas. Desde Junho
estamos oscilando em uma exposicao liquida ao redor de 70% e é nesse range que pretendemos rodar o
fundo por ora. Essa exposicao reflete um grau de conviccdo moderado, de fato temos dados de atividade
econOmica global que indicam uma melhora do cenario, no entanto a eleicdo Americana ainda € uma

incerteza que deve trazer um aumento de volatilidade para o mercado.
Destaques Positivos do 2° trimestre

. Alimentos, Bebidas e Consumo: Destaque para a posicao de valor relativo comprada em Minerva
e Marfrig e vendida em BRF e Pilgrim’s Pride. Esta posicdo é a maior exposi¢do bruta do fundo e
enxergamos o trade como um play de proteina bovina vs. proteina de frango. Esta ideia ingressou no
portfélio no final de 2018, com uma posicdo comprada em Minerva e vendida em BRF, hoje este trade €
mais diversificado. Hoje vivemos em um ambiente onde o balango entre oferta e demanda é mais

favoravel a proteina bovina do que a de frango, o que esta refletido nos precos recentes.

_ (*) Fechamento do ultimo més calendario (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos ultimos 12 meses calendario. Este material tem o Unico propoésito de divulgar informacoes e
m Autorregulagdo | ;- transparéncia a gestdo executada pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulgacdo do fundo. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do
ANBIMA | fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Para
avaliacao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A data de conversao de cotas dos
Gest3o de Recursos fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa da lamina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos no seguinte endereco eletrénico: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/

Av. Ataulfo de Paiva 204, 10° andar - Rio de Janeiro (Leblon) - CEP 22440-033 www.polocapital.com | ri@polocapital.com | +55 21 3205-9800




[l rolo Long Bias PO LO

JUNHO 2020 al
Inicio do Fundo: 04 de outubro de 2017 capital management

Minerva é ainda bastante beneficiada pela depreciacdo do real, uma vez que cerca de 70% de suas
receitas vem de exportacao. BRF por outro lado vem performando bem no doméstico pelo incremento da
demanda por processado, no entanto acreditamos que esse efeito seja temporario, dado que vemos um
aumento de volume e possivelmente de margens no canal de atacarejo, onde o mix de consumidor
mudou bastante durante a pandemia aumentando mais a concentracdo no cliente final do que nos

transformadores.

. Varejo: No inicio do trimestre montamos uma cesta composta por empresas com penetracao no
segmento de e-commerce. Esta cesta foi destaque positivo, composta principalmente pelas posi¢des
compradas em Mercado Libre, B2W e Lojas Americanas. A pandemia, na nossa visdo, sera um motor de
aceleracdo de tendéncias. Parte do crescimento vivenciado até aqui esta de fato ja refletido no preco

destas companhias, no entanto acreditamos que a penetracao deste segmento ainda tende a crescer.

. Telecom: A posicdo de valor absoluto comprada em OI foi o destaque do setor. Em junho a
companhia anunciou o seu plano estratégico que foi bem visto pelo mercado, a despeito de um resultado
fraco. O plano de reestruturacdo envolve a monetizacao de alguns ativos importantes e entendemos que,
entre eles, o mais importante seria a venda de dutos da operacao de fibra. O potencial desse ativo é
grande em termos de valor de mercado. Além disso a companhia estd em vias de renegociar um haircut
para sua divida do plano de recuperacao judicial em contrapartida a uma redugédo do quration da mesma,

0 que pode ter um impacto positivo.

Destaques Negativos do 2° trimestre

. Mineracao: Apesar do setor ter sido destaque positivo de contribui¢do o trade de Vale x Rio Tinto
+ Fortescue foi um dos principais detratores do fundo no trimestre. Alteramos a ponta vendida do trade
para uma composi¢do de Fortescue e Rio Tinto, mais concentrando na ultima. Vale possui um desconto de
valuation que se justifica em parte pelos problemas ambientais recentes. Acreditamos que com as
medidas operacionais que a companhia vem implementando esse desconto tende a se fechar no médio
prazo. Como nao temos uma alta conviccdo que os precos de minério de ferro permanecerdo nos niveis

atuais achamos que o melhor investimento é ter o hedge na posicao.
Agradecemos a confianga,

Equipe Polo Capital

_ (*) Fechamento do ultimo més calendario (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos ultimos 12 meses calendario. Este material tem o Unico propoésito de divulgar informacoes e
m Autorregulagdo | ;- transparéncia a gestdo executada pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulgacdo do fundo. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do
ANBIMA | fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Para
avaliacao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A data de conversao de cotas dos
Gest3o de Recursos fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura
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Performance Acumulada

JUNHO 2020 12 MESES 24 MESES INicIO
FUNDO 8.97% -7.03% 7.50% 14.33% 69.20%
%IPCA + Y%* n/a n/a 140% 94% 307%

*Até 20 de Fevereiro de 2018, o benchmark do Fundo era IPCA+6%. A partir de 21 de Fevereiro de 2018 o
benchmark passou a ser IPCA+Y%. "Y" é o Yield do IMA-B que ¢é divulgado diariamente pela ANBIMA.

Retorno Acumulado
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Estratégia e Objetivo

O objetivo é proporcionar aos cotistas retorno absoluto nédo
correlacionado a quaisquer indices, através de gestdo ativa de
portfélio focado no mercado de acdes. Deste modo, o Fundo
consiste em manter um viés comprado em bolsa utilizando
instrumentos do mercado a vista e de derivativos, utilizando-se de
analise fundamentalista de avaliagdo de empresas e mercado, para
assim buscar oportunidades de precificagdo ineficiente de ativos,
bem como utilizando as estratégias, comprada, vendida e de valor

relativos.

Volatilidade (anualizada)
Més

Trimestre Desde o inicio

14.21% 21.46% 21.66%

m Publico Alvo: Investidores Gerais

m Categoria ANBIMA: Fundo Multimercado Livre

m Taxa de Administracao: 1,8% aa

m Taxa de Performance: 20,0% do que exceder o IPCA+Yield IMA-B

m Aplicacdo Minima: R$50.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem)

m Saldo Minimo: R$25.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem)

m  Movimentacdo Minima: R$25.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem)
m Status: Aberto

m Autorregulagao
ANBIMA

Gestéo de Recursos.

m Cotizagdo Aplicagdo: D+1

m Cotizagdo Resgate: D+30 dias corridos

m Liquidagdo Resgate: D+2 d.u. apos a cotizacao

m Tributagdo: Fundo de Acoes

m  Administrador: BNY SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.
m Auditor: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

m Custodiante: BNY MELLON BANCO S.A.

m  Gestor: Polo Capital Gestao de Recursos Ltda.

(*) Fechamento do ultimo més calendario (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos ultimos 12 meses calendario. Este material tem o Unico propoésito de divulgar informacoes e
dar transparéncia a gestdo executada pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulgagdo do fundo. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Para
avaliacao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A data de conversao de cotas dos
fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura

cuidadosa da lamina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos no seguinte endereco eletrénico: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/
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