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Desempenho 3° Trimestre de 2024

Desde nossa ultima carta trimestral tivemos uma forte reprecificagdo da curva de juros por parte do
mercado, que agora espera uma Selic terminal proxima de 13% em meados de 2025. No cenario doméstico,
os dados de atividade mais recentes continuaram a surpreender positivamente, indicando uma economia
ainda bastante robusta. O desemprego permaneceu em queda, proximo a minima historica, e a criagao de
postos de empregos formais nos ultimos meses seguiu acima da média dos Ultimos anos. O consumo
doméstico permaneceu forte, propelido pelo vento de popa do mercado laboral aquecido. Nesse contexto,
o Copom decidiu na ultima reunido tornar a subir os juros em 25 pontos-base, indicando desconforto com o
que estima ser uma atividade econdmica acima do potencial e com a persistente desancoragem das
expectativas de inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. A comunicagdo foi percebida
como dura pelo mercado e, apesar de ter evitado se comprometer com os préximos movimentos, deixou a

porta aberta para um ritmo de aperto monetario de maior magnitude a partir da préxima reunido.
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Fonte: Polo Capital, B3.

No sentido oposto ao movimento da curva de juros, ao longo do 3°tri24, os spreads no mercado secundario
seguiram fechando, uma reducdo de 20bps no spread mediano do Idex CDI E importante dissecarmos o
indice para auferir qualquer conclusao pois o fechamento néo se deu de forma hegemonica. Tivemos no tri

movimentos de abertura ou manutengao dos spreads em 42% da amostra das emissdes dentro do indice.
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IDEX - Spreads de titulos CDI+
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Fonte: Polo Capital, JGP Idex.

O fluxo de captacdo na industria de crédito privado seguiu forte no trimestre e com o aumento da taxa de
juros a expectativa é que o fluxo de captacdo continue. Isso pode explicar o continuo fechamento de
spreads no secundario. Vale novamente destacar que a amostra hoje tem uma amplitude muito superior ao
periodo pré-crise Americanas, isto €, o0 nimero de emissores que negociam acima de CDI + 4% aumentou
sobremaneira. Além disso, tivemos um aumento substancial da volatilidade do mercado, o que tem gerado

assimetrias interessantes.

Como resposta ao movimento de fechamento dos spreads das debéntures, o mercado estd ativamente em
busca de yield. Assim, temos observado um apetite a emissdes com duration maior e emissdes menores
com menos liquidez. Ndo podemos deixar de considerar que isso aumenta o risco da carteira, ainda mais
com o pano de fundo macro de aumento de juros, que impacta diretamente nas despesas financeiras das

companhias.

Nesse cenario macro de aumento de juros que impactam diretamente nas despesas financeiras das
companbhias, a analise de crédito fundamentalista segue sendo fator decisivo na alocacdao dos fundos de
crédito da Polo. Seguimos preferindo operacdes de duration mais curtos e emissdes com liquidez no
mercado secundario, mesmo que isso impacte momentaneamente em uma posi¢do de liquidez de caixa

acima da considerada ideal.

Fonte: Elaboracdo propria - Polo Capital
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Polo Crédito Corporativo Advisory

O 3°trimestre foi bastante positivo com um retorno de 126.7% do CDIL. O movimento de fechamento de
spreads ficou concentrado em alguns nomes na carteira como a debénture de Equipav (Aegea) que teve
registro de companhia aberta categoria B na CVM e emissao de rating para a operacao. As debéntures de

Casan e Hapvida também contribuiram de forma substancial para o trimestre.

As letras financeiras também tiveram um bom desempenho, com destaque para a LF de Banrisul e de BR

Partners.

Do lado dos destaques negativos o principal detrator veio de Kora. Como publicado no fato relevante
divulgado, as dividas da companhia estdo sendo reperfiladas e em breve teremos uma definicdo. Vale

lembrar que essa é uma posi¢ao oportunistica do fundo, com menos de 0.8% de exposigao.

No fechamento de setembro, o Fundo estava alocado com 57% em debéntures, 26% em caixa, 15% em LF
e 2% em FIDC. As 5 maiores posi¢des do fundo por grupo econdémico sdo: Aegea, Rede D’or, Simpar,

Localiza e Hapvida. O carrego do fundo encontra-se em CDI + 1.73% bruto, e a duration em 2.04 anos.

Polo Crédito Estruturado 90

O 3°trimestre foi bastante positivo com um retorno de 154.7% do CDIL Os principais destaques foram
concentrados na debénture de Subway que foi remarcada pelo administrador do Fundo em razdo de
avancgos nos processos judiciais em favor dos credores. O papel foi marcado a 65% do par (antes 50% do
par). A posicdo em Magazine Luiza também contribuiu positivamente ap6s o grande fechamento de
spread da emissdo. Zeramos a exposicdo a cia mais recentemente. Equipav (Aegea) também teve um
fechamento significativo de spread, devido a publicacdo de rating e registro de companhia aberta

categoria B na CVM.

Neste més a alocagdo no fundo encontra-se com 56% em debéntures, 29% em caixa, 3% em LF e 12% em
outros instrumentos de crédito. Hoje as 5 maiores posi¢des do fundo por grupo econdmico sdo Subway,
Simpar, Aegea, Oceanpact e Borrachas Vipal. O carrego bruto do fundo encontra-se em CDI + 2.46% e o

duration em 1.75 anos.
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Polo Total Credit FIC FIM

O 3°trimestre foi bastante positivo com um retorno de 143.3% do CDL Do lado de bonds, as posicdes
em Light e Ambipar tiveram ganhos de preco trazendo impactos positivos e ja zeramos na sequéncia a
posicdo em ambos os papéis. O bond de Rede Globo também contribuiu de forma positiva. Vale
destacar que o fundo ndo tinha exposicdo a Light no momento do pedido de recuperacéo judicial,
tendo realizado uma compra oportunistica vislumbrando uma valorizagdo do papel ap6s a aprovagao
do plano. Em debéntures, Magazine Luiza foi destaque e também zeramos a exposi¢do ao nome mais
recentemente. Por fim, Equipav (Aegea) teve um fechamento significativo de spread, devido a

publicacao de rating e registro de companhia aberta categoria B na CVM.
Por outro lado, os bonds de Unigel e MC Brac foram destaques negativos.

As maiores posi¢des do fundo por grupo econdmico sdo Aegea, Simpar e Localiza no segmento de
debéntures e Globo, no lado de Bonds. Neste més a alocacdo no fundo encontra-se com 51% em
debéntures, 26% em caixa, 20% em bonds e 3% em LF. O carrego bruto do fundo encontra-se em CDI +

2.29% e o duration em 2.25 anos.

Agradecemos a confianca.

Equipe Polo Capital.

o] olin

Siga nossas redes sociais
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SETEMBRO 2024
Inicio do Fundo: 03 de marco de 2016

Performance Acumulada ...

SETEMBRO 2024 12 MESES 24 MESES 36 MESES  INicIO

FUNDO 1.59% 11.06%  16.01% 3249% 46.99% 165.74%

%CDI 190% 138% 145% 125% 118% 160%

POLO TOTAL CREDIT FIC FIM
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Caracteristicas Gerais

POLC

capital management

COTA ...... PL MED.I-?"(12M) ...... ME§""
2.6573875 21.3MM 37.5MM
Master 20.9MM 37.0MM

Contribuicdo por Estratégia = s
Debénture
Bond
Caixa
Letra Financeira

Hedge

Custos

-30 -10 10 30 50 70 90

Estratégia e Objetivo

A politica de investimento consiste em aplicar os recursos,
preferencialmente, em opera¢des no mercado de crédito
privado, tais como: Debéntures, Corporate Bonds, Notas
Promissorias, Cédulas de Crédito Bancario (CCBs),
Certificado de Cédulas de Crédito Bancario (CCCBs),
Certifica de Depdsito Bancario (CDBs), e outros titulos de
divida privada, subordinando-se aos requisitos de
composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor, com o objetivo de buscar retornos
superiores a variacdo das taxas do CDI no longo prazo.

Volatilidade (anualizada)

Més Trimestre

m  Publico Alvo: Investidores Qualificados

m Categoria ANBIMA: Fundo Multimercado Livre

m Taxa de Administracdo: 1,0% aa

m Taxa de Performance: 20,0% do que exceder o CDI

m  Aplicacdo Minima: R$50.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem)

m  Saldo Minimo: R$25.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem)

m  Movimentagdo Minima: R$25.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem)

m Status: Aberto

Gestdo de Recursos

m Cotizagdo Aplicagdo: D+0

m Cotizagdo Resgate: D+30 dias corridos

m Liquidagdo Resgate: D+3 d.u. apds a cotizacao
m Tributagdo: Longo Prazo

m  Administrador: BNY MELLON BANCO S.A.

m Custodiante: BNY MELLON BANCO S.A.

m  Auditor: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

m Gestor: Polo Capital Gestdao de Recursos Ltda.

At Iacs (*) Fechamento do ultimo més calendério (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos Ultimos 12 meses calendario. Este material tem o Gnico propésito de divulgar informagoes
m OMegUiacac | o ;¢ transparéncia a gestdo executada pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulgagdo do fundo. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do

ANBIMA

fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Para
avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A data de conversdo de cotas dos
fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo

inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa da lamina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos no seguinte enderego eletrdnico: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/
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SETEMBRO 2024
Inicio do Fundo: 22 de outubro de 2018

Performance Acumulada ..o
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SETEMBRO 2024 12 MESES 24 MESES 36 MESES  INICIO
FUNDO 1.16% 10.64% 1386% 31.10% 48.46% 72.28%
%CDI 139% 133% 125% 120% 122% 125%
Retorno Acumulado ...,
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Cota e Patrimonio

PL ULTIMO DIA DO

COTA PL MED.I-?"(12M) ME§""
1.7228444 723.3MM 1,025.0MM
Master 0.0MM 1,019.4MM
Contribuicao por Estratégia
Debénture
Letra Financeira
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FIDC
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Estratégia e Objetivo

O FUNDO deverd manter, no minimo, 80% (oitenta por
cento) da carteira em ativos relacionados diretamente, ou
sintetizado via derivativos, a exposicdo de riscos de crédito
privado, ao risco de juros do mercado doméstico ou risco
de indices de preco, incluindo estratégias em risco de
moeda estrangeira.

O fundo tem por objetivo buscar retorno em ativos de
renda fixa, admitindo-se estratégias com risco de juros ou
de indice de precos.

Volatilidade (anualizada)

Trimestre

m  Publico Alvo: Investidores em Geral

m Categoria ANBIMA: Crédito Livre

m Taxa de Administracdo: 0,6% aa

m Taxa de Performance: 20,0% do que exceder o CDI

m  Aplicacdo Minima: R$50.000,00 (R$500,00 por conta e ordem)

m  Saldo Minimo: R$25.000,00 (R$500,00 por conta e ordem)

m  Movimentagdo Minima: R$25.000,00 (R$100,00 por conta e ordem)

m Status: Aberto

m Autorregulacao
ANBIMA

Gestdo de Recursos

Cotizagdo Aplicagdo: D+0

Cotizacao Resgate: D+30 dias corridos

Liquidacao Resgate: D+1 d.u. apés a cotizacao

Tributagdo: Longo Prazo

Administrador: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.
Custodiante: BNY MELLON BANCO S.A.

Auditor: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Gestor: Polo Capital Gestao de Recursos Ltda.

(*) Fechamento do dltimo més calendario (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos Ultimos 12 meses calenddrio. Este material tem o Unico propésito de divulgar informagdes
e dar transparéncia a gestdo executada pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulgagdo do fundo. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Para
avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A data de conversdo de cotas dos
fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo

inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa da lamina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos no seguinte enderego eletrdnico: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/
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SETEMBRO 2024
Inicio do Fundo: 10 de setembro de 2021

Performance Acumulada ...

SETEMBRO 2024 12 MESES 24 MESES 36 MESES  INICIO

FUNDO 1.78% 9.91% 12.64%  30.89% 50.47%  51.20%

%CDI 214% 124% 114% 119% 127% 128%

Retorno Acumulado ...
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Caracteristicas Gerais ...

POLC

capital management

1.5120436 159.9MM 104.9MM

Master 159.5MM 104.5MM

Contribuicdo por Estratégia = s
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Letra Financeira
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CRI/CCI

Custos
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Estratégia e Objetivo

O Fundo investe em ativos de crédito privado, explorando oportunidades
nos segmentos desta disciplina com liquidez no pronto ou com
pulverizacdo no mercado de balcdo. O Fundo também explora ofertas
primarias em nomes que contem com boa liquidez ou boa perspectiva de
liquidez, participando de sindicatos pulverizados. O foco é em emissores

brasileiros.

Dentre os ativos que compdem a carteira do Fundo incluem-se Debéntures
(de S.A. fechadas e abertas); produtos estruturados como cotas sénior e/ou
mezanina de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC,
excluindo multi-sacados multi-cedentes); Certificado de Depdsito Bancario
(CDBs) e Letras Financeiras (LFs).Oportunisticamente, o Fundo pode investir
em outros instrumentos tais como CRI, CRA e outros, sempre observando o
critério de liquidez.

Volatilidade (anualizada)

Més Trimestre

m  Publico Alvo: Investidores Qualificados

m Categoria ANBIMA: Multimercado Livre

m Taxa de Administracdo: 1,1% aa

m Taxa de Performance: 20,0% do que exceder o CDI

=  Aplicacdo Minima: R$1.000,00 (R$1.000,00 por conta e ordem)

m  Saldo Minimo: R$1.000,00 (R$1.000,00 por conta e ordem)

m  Movimentagdo Minima: R$1.000,00 (R$1.000,00 por conta e ordem)

m Status: Aberto

Gestdo de Recursos

Cotizacao Aplicacdao: D+0

Cotizacao Resgate: D+90 dias corridos

Liquidacao Resgate: D+1 d.u. apés a cotizacao

Tributagdo: Longo Prazo

Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM
Custodiante: Banco BTG Pactual

Auditor: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Gestor: Polo Capital Gestao de Recursos Ltda.

At Iacs (*) Fechamento do ultimo més calendério (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos Ultimos 12 meses calendario. Este material tem o Gnico propésito de divulgar informagoes
m UIOMEQUIAcao | ¢ (i, transparéncia a gestdo executada pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulgagdo do fundo. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do

ANBIMA

fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Para
avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A data de conversdo de cotas dos
fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo

inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa da lamina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos no seguinte enderego eletrdnico: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/
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