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Inicio do Fundo: 01 de novembro de 2004 capital management
SETEMBRO  TRIMESTRE 2024 12 MESES 24 MESES 36 MESES INfCIO
FUNDO -5.36% 2.30% -2.77% 9.73% 18.16% 23.28% 984.40%
%CDI n/a 88% n/a 88% 70% 59% 157%

Revisao do 3° trimestre

No 3° trimestre do ano o fundo teve um desempenho positivo de + 230bps. Os destaques positivos foram
os setores de Varejo (+221 bps), Energia (+ 187 bps) e Construcao Civil (+108 bps). Como vetores
negativos, tivemos os setores de Oleo e Petroquimico (- 241 bps), “Alimentos, Bebidas e Consumo” ( -13
bps) e Imobiliario ( -8 bps).

As maiores posicdes do fundo estdo no setor de construcao civil, comprada em Tenda. Em seguida, no
setor de mineracao, temos uma posicao comprada em Fresnillo LN e vendida em Pefioles MX. Neste setor,
também temos uma posicao comprada em Vale e vendida em Bradespar. Por fim temos uma posigao

relevante no setor de Oleo e Petroquimico, comprado em Brava Energia (fusdo entre Enauta e 3R).

Destaques Positivos:

. Varejo: : As posicdes compradas em Lojas Renner e Vivara Participa¢des, contribuiram +124 bps e

+65 bps, respectivamente, para a performance do fundo

. Energia : A posicao comprada em Pampa Energia e Eletrobras contribuiram + 69 bps e +29 bps,

respectivamente, para a performance do fundo.
. Construcao Civil : A posicdo comprada em Tenda contribuiu +135bps para o fundo.

. Mineracao : A posicdo comprada em Fresnillo e vendida em Pefioles contribuiu +55 bps para a

performance do fundo.

Destaque Negativo:

. Alimentos, Bebidas e Consumo : A posicao comprada em Zamp SA contribuiu -19 bps para a
performance do fundo. A posicao vendida em outra companhia do setor também contribuiu

negativamente com -24 bps para o fundo no periodo.

. Oleo e Petroquimico : A posicdo comprada em Brava Energia (fusdo entre Enauta e 3R) contribuiu
-270bps para performance do fundo.

. Properties : A posicao comprada em BRPR Corporate Offices contribuiu -8bps para a performance

do fundo

_ (*) Fechamento do ultimo més calendario (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos ultimos 12 meses calendario. Este material tem o Unico proposito de divulgar informacoes e
m Autorregulacio | ;- transparéncia a gestdo executada pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulgacdo do fundo. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do
ANBIMA | fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Para
avaliacao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A data de conversao de cotas dos
fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa da lamina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos no seguinte endereco eletronico: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/

Gestdo de Recursos
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Performance Acumulada Cota e Patrimonio
SETEMBRO 2024 12 MESES 24 MESES 36 MESES INicio COTA PL MEDIO (12M) PL UangleA po
FUNDO  -536% -2.77% 9.73% 18.16%  23.28% 984.40% 10.8439856 98.4MM 87.9MM
%CDI n/a n/a 88% 70% 59% 157% Master 98.0MM 87.5MM
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Composicao da Carteira por Setor Estratégia e Objetivo
' B long (%) Short (%) A politica de investimento do FUNDO consiste em investir, no
Properties minimo, 97% (noventa e sete por cento) de seu patrimoénio liquido no
m POLO NORTE MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO,
Educagdo inscrito no CNPJ sob o n°® 17.373.839/0001-78, ("FUNDO MASTER"),
Shoppings fundo administrado pelo ADMINISTRADOR e gerido pela GESTORA.
Trénsponés A politica de investimento do FUNDO MASTER consiste em atuar
Siderurgia primariamente em ativos de renda variavel ou a eles correlacionados,
Alimentos, Bebidas e Consumo de varios setores econdmicos no mercado brasileiro, com o objetivo
Industrials de obter retorno superior ao rendimento do CDI em periodo acima
Sadde de 1 (um) ano. As posicbes podem ser tanto compradas quanto
Oleo e Petroquimico vendidas a descoberto.
Construgdo Civil
Varejo 2.6%
Eletricidade Volatilidade (anualizada)
Bancos 12.2% Més Trimestre Desde o inicio
Mineracdo 11.5%
[o) O, (o)
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 15.69% 16.49% 9.87%
Caracteristicas Gerais
m Publico Alvo: Investidores em Geral m Cotizacao Aplicacao: D+1
m Categoria ANBIMA: Fundo Multimercado Livre m Cotizagdo Resgate: D+30 dias corridos
m Taxa de Administracdo: 1,8% aa m Liquidagdo Resgate: D+2 d.u. apos a cotizacao
m Taxa de Performance: 20,0% do que exceder o CDI m Tributacao: Fundo de Acoes
m  Aplicacdo Minima: R$50.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem) ®  Administrador: BNY MELLON Servicos Financeiros DTVM S.A.
m  Saldo Minimo: R$25.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem) m Custodiante: BNY MELLON BANCO S.A.
m  Movimentagdo Minima: R$25.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem) m  Auditor: KPMG Auditores Independentes
m Status: Aberto m Gestor: Polo Capital Gestdao de Recursos Ltda.

_ (*) Fechamento do ultimo més calendario (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos tltimos 12 meses calendario. Este material tem o Unico propdsito de divulgar informagdes
m Automegulagio e dar transparéncia a gestdo executada pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulga¢do do fundo. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do

ANBIMA fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Para
avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A data de conversdo de cotas dos
Gestdo de Recursos fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa da lamina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos no seguinte enderego eletrdnico: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/
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